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周五两市大盘震荡下行，沪

市报收1839.62点，跌35.94点，

或1.92%；深市报收6158.95点，

跌 166.35点，或 2.63%，成交量

有所减少。全周市场呈震荡下行

趋势，周末未能止跌，后期将继续

向下调整寻求支撑。

中国股市一年多来最大跌

幅超过70%，2008年9月 18日

“三大救市政策”出台后仅反弹

了一周时间，深市再创新低，沪市

也接近1802点低点。市场持续调

整的主要原因是中国 A股仍然

明显高估，估值压力使中国股市

中期反复走低。全球金融危机导

致全球股市大幅下跌，A股对 H

股的溢价继续扩大，中国股市的

调整压力非但没有减小，反而不

断增加。只要全球股市动荡不定，

中国股市就难免继续调整。
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专用设备制造行业潜力公

司，高压灭菌消毒柜市场70%以

上的市场份额。该股中期调整充

分，技术指标多次底背离，近期温

和带量强势整理，后市有望突破

60日均线波段反弹，短线操作。
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短期市场的走势仍然

不乐观。虽然中央政府出

手为房市托市，但种种的

利好并没有激起股市中各

路资金的做多欲望。

资金不买政策账

说中国房市绑架了中

国经济一点不假，与房市

有关的各行业因房市的萎

靡而出现衰退，当这种衰

退严重影响到实体经济

时，中央政府出手托市就

成为必然。但是，就如印花

税降低后甚至是单边收

取，你不会去买下跌趋势

中的股票一样。降低房产

交易税以及降低首付贷款

比例，也不会有人马上就

会去买呈下跌趋势的房

产。在全球流动性黑洞张

开大嘴的时候，希望利好

刺激股市上涨与希望利好

刺激房价上涨一样不智。

真正置身于股市与房市中

重套的资金(投机型)，仍

然会利用利好给予的机会

套现。原因有二，一是投

机型资金多有利息压力

与期限限制；二是外围的

经济形势在众多人判断

上仍然没有达到最坏的

时候，换句话说就是预期

还没有逆转。最根本的原

因很简单，一次股灾消灭

了正在崛起的中国城市

中产阶级，内需的原动力

消失了，这时你再怎么托

房市托股市也没人有钱

响应号召了。

而从近期的市场走势

上看，政策名义上释放了

大量的资金，但市场成交

表明仍然有不少悲观的投

资人在做撤离动作。所以，

市场的整体走势是消极而

缓慢的阴跌。

破底是件好事

从板块分类指数看，

金融权重股下行结构尚差

一截没有到位，尤其是银

行股龙头招行似有继续下

行回补下方另一缺口的欲

望，以及中国平安的巨额

投资亏损使其估值进一步

压低。9月25日以后中国

平安的下行最大幅度达到

了40％，高出同期沪指下
跌幅度的一倍。可以这么

说，整个9月25日以后的

领跌个股是中国平安，以

该节点的下行结构看，中

国平安可能要继续让所有

处于证券市场的人不平安

了。平安未来的下行幅度

可 能 还 会 有 20％ ———

30％。当一轮跌势形成，领
跌股与领跌板块没有跌到

位以及企稳前，都不能轻

易下指数已经见底的结

论。

从众指数目前的波动

状态观察，现今也只有沪

指是没有创新低的，而其

他指数已经早早地打出新

低了。沪指的这个末段结

构创不创新低都已经不是

重要的事，用不着拿那个

所谓政策底来安慰自己。

多数时候前低晚破不如早

破，真正破下去了可以打

破目前的虚弱平衡，逼出

新一轮的技术止损盘，让

长线价值投资型资金入

场。

而后面长江电力的复

牌交易，可能是逼迫沪指

最后探底的动因。或者可

以说，长江电力停牌期间，

机构不断地通过 ETF50

交易机制原价套现，是造

成上证 50权重股全面走

低的主要原因。

本周海外股市依旧动

荡，A股市场在政府频频推

出利好的情况下，周一冲高

后即呈现单边下跌的形态，

沪深指数分别下跌4.71%和

0.81%，双双逼近前期低点，

量能继续萎缩，盘面弱势尽

显。中国中铁和中国铁建爆

出巨额汇兑损失，进一步加

深了市场对于外来风险的担

忧。在这种情况下，农业、纺

织服装、房地产等政策受益

板块本周短暂上涨之后纷纷

暴跌，呈现“见光死”的走

势，未能形成持续热点。

目前 A股市场的疲软，

一方面受到海外金融危机的

影响；一方面投资者对于国

内经济下滑的忧虑抑制了市

场的做多欲望；加上石油、石

化、银行、保险等权重指标股

跌跌不休，股指重心不断下

移；市场毫无赚钱效应，资金

只能选择离场观望。技术形

态上看，目前股指反弹无力，

呈现抵抗下跌的走势，前期

低点面临严峻考验，建议投

资者继续观望。
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看盘点评!市场仍处于震荡走势!农产品将面

临反弹!白糖将处于强势状态"天胶宽幅震荡!目前

以短线为主"
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本周郑糖强势不改，在近期相对高位宽

幅震荡，盘中交易活跃，资金推动行情特点

较为明显，目前来看，郑糖短线或将维持强

势震荡走势，但本制糖年度巨量库存以及下

个制糖年度供过于求的基本面并未出现改

变，全球宏观经济亦不容乐观，维持此前对

本轮反弹的谨慎态度。 (赵文冠$
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