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老头我今天来批判资本市场

的流行思维。批判的逻辑基石是

投机第一定律：投机市场输家占

多数。推论：从长线看"多数大家

都奉行的理念和手法是无效的。

这个推论的杀伤力太大，足

以推翻大部分流行的分析技术。

先从PEG（市盈率/每股税后

利润增长率———编者注）说起。

彼 得 林 奇 最 推 崇 投 资

tenbagger 的 成 长 股

（tenbagger" 意即十倍股———

编者注），提出PEG<1的选股策

略。但是在杰里米·西格尔的

《投资者的未来》一书中，彼得

林奇的某些选股标准受到了实

践的批判。西格尔给出从 1957

年以来表现最好的 20只标普

500原始成分股，仅有一只符合

PEG<1，其他全部是大于1，且

多只大于2。

西格尔对大众思维的另一个

批判，就是提出了 “增长的陷

阱”。拿炙手可热的IBM和被认

为没有增长性的石油股相比，几

十年下来，前者的收益竟逊于后

者，而且这并不是个别的现象。高

增长的大众情人表现令人失望，

这个现象也正好证明了上述“大

家奉行的无效”这一推论。

西格尔最值得学习的思想

是股利再投资的 “买入———持

有”策略，它改变了“好股”的定

义。“不增长”的石油得以战胜

高增长的IBM，凭借的就是不断

以股利买入股票，这一点与定投

道理相通———在相当长一段时

间，股票可以不是“越高越好”，

而恰恰是“越便宜越好”，因为

用相同的钱能买到更多的股票。

在全流通时代，有希望迎来

股利再投资的时代 （只敢说希

望，不知有没有波折），所以对真

正的长线投资者来说，“最好的

时代”可能开始了。

在熊市里，当人人都信奉

“现金为王”并坚决贯彻之时，

根据第一投机定律的推论，也就

到了逐步放弃现金转为持有资

产的时候。毕竟降息之门刚刚打

开，未来的定存利率不断降低，

最终会战胜股票收益下降的趋

势，令收益的天平完全倒向权益

类资产。
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人人都想战胜市场!

但是市场却总是用一次次

的重击告诉他们 !"# $%&'!

就如同走势妖异的股指一

样令人难以捉摸" 相对于

道指#日经#恒指等暴跌之

后的连续暴涨!本周 ( 股

持续低迷" 即使是降息对

于上证指数的提振也仅有

)*++,!远远落后于恒指的

近 -.,"

证券市场 $妖% 有 (

股!期货市场$妖%为白糖"

早在大宗商品牛市被终结

的前半年! 国内白糖市场

就开始跳水"白糖 ./.-价

格从 +01+元2吨一路下探

到 )3+)元2吨! 跌幅超过

+.,! 多头亏损当在百亿

元以上"而在节后铜#大豆

等产品还在持续暴跌的时

候!白糖就开始率先反弹!

反弹幅度最高达到 ).,以

上!显示着白糖的$与众不

同%" 而在国内走势上!白

糖偶尔还演绎着从天堂到

地狱的$好戏%!从近跌停

的位置一路拉到接近涨

停!直让空头无可奈何"就

是在昨天国际商品期货大

涨带动国内期货走高的情

况下!糖依然是特立独行!

主 力 合 约 ./.+ 仅 以

.*4),报收"

经过前一阶段的不断

暴跌! 本周期货多数品种

反弹整理" 短线应注意上

下震荡行情! 中线依然看

空" #空空$

本周我选择$息%字来

象征这一周的经济"一来是

因为降息&&&这周三!我国

央行刚刚宣布降息!而各经

济体都不约而同地下调基

准利率! 刺激经济发展'我

国香港特别行政区#台湾地

区先后下调! 而美联储#欧

盟下调的呼声也不断提高"

日本更有趣!已经有人想到

其$. 利率%的历史&&&现

在日本的基本利率是 .*+,!

以此参照! 日本还有 +.个

基点的下调空间"

金融危机已经开始蔓

延! 这是谁都无法避免的

事实" 除了蔓延!它还会渗

透! 渗透到我们日常生活

的每一个角落" 有人拿这

次危机与上世纪 0. 年代

前后美国的$大萧条%作比!

还清晰地记得历史教科书

上面对那次危机的描述'

$哈佛#耶鲁的毕业生四处

奔走!找不到工作((" %

我们会陷入这种境地

吗)笔者不信"但是!冬天到

来!多一些危机意识!总是

有益的"

降息!是为了刺激经济

的发展" 决策层已经表现

出对这次危机的重视与应

对的力度"

这是政府的责任" 作

为一个社会的个体&&&我

们还需要学会休养生息"

汶川大地震的时候!有一句

口号在流传'把自己的事情

做好是最大的爱国" 同样!

在危机面前! 学会休养生

息! 无论碰到什么情况!始

终保持一颗上进的心!无

论是工作还是学习&&&总

有一天!我们会获得胜利"

套用毛主席的一句话

作结尾'一切危机都是纸老

虎" 这一个民族经过了太多

的考验!没有什么可以吓倒

英勇的中国人民" %陈晓东&
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案例

解决方案!爱家之约'家庭保障计划

@ABCDEFGH

唐先生!夫妻俩刚结

婚! 两人月收入 -万元!

现有存款 3万元!尚未买

房!还没小孩!目前租房

住!每月租金 -1..元"夫

妻俩各自的父母是农民!

没什么收入"请帮忙规划

下我们的保险投资"

1、先生拥有27种重大疾病及身故保障8

万元，一旦发生任何一种重疾，可豁免未交保

费，一生平安可在 60岁一次性领取养老金

72000元 +累积红利约 69106元，合计约为

141106元。60岁以后身故，受益人还可领取

8000元+剩余红利。

2、太太拥有 27种重大疾病及身故保障 8

万元，一旦发生任何一种重疾，可豁免未交保

费，一生平安可在 60岁一次性领取养老金

72000元 +累积红利约 78496元，合计约为

150496元。60岁以后身故，受益人还可领取

8000元+剩余红利。

3、另夫妻二人各享有意外身故及伤残保

障10万-30万元（残疾按等级比例给付）每

年还拥有最高为 185100元的住院医疗补贴，

与医保不冲突，可续保至64岁。

一代投资，三代受益，以上收益均为免税，

分红及投资收益分配以公司实际派发为准。

先

生

泰康安享人生两全分红

附加安享人生重大疾病

世纪泰康个人住院医疗

（津贴）二档

附加安心无忧意外伤害

泰康安享人生两全分红

附加安享人生重大疾病

世纪泰康个人住院医疗

（津贴）二档

附加安心无忧意外伤害

8万 20年交 年交3120元

8万20年交 年交320元

年交356元

10万-30万 年交210元

8万20年交 年交2880元

8万20年交 年交240元

年交356元

10万-30万 年交210元

太

太

合计年交保费：7692元 月均641元

利益分析

特点分析

唐先生家庭属刚组建的年轻家庭。虽然年收

入较高，但考虑其需赡养父母，三年后要孩子，特

做此规划：首先是五年的购房计划，建议其存款

及部分收入可购买基金，做个三五年的投入。并

每月安排部分资金作为年轻夫妇的养老、重疾、

医疗及意外保障，五年后可再加保。

作为城市 5 频道的忠实观

众! 本以为黄健翔给智联招聘做

的广告已经够雷了!可是$没有最

雷只有更雷%!原来微风你的功力

比黄健翔还要更胜一筹*

不过嘛!对你还是有两点建议'

一是提高点知识含量" 你讲的那些

炒股的人都知道" 相信你肯定也有

两把刷子!那就把它亮出来嘛*

二是多介绍点能赚钱的方

法" 来点实在的东西!介绍一下项

目投资呀也是好的" 读者!鱼鱼
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编辑按! 热心的读者酷儿发来

邮件说! 名曰钱途博客! 怎不见博

客"意见很诚恳!我们特地把本报纽

夫同学的博客端出来!以飨大家"
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一次学习 终身受益

十年期货操盘经验

最强调实战效果的课程安排

手把手教会投资者期货技术分析精髓

培训时间!2008年10月28日起

培训地址!湖滨西路9号大西洋海景城

A座15C单元

联 系 人!陈经理

联系电话!0592-2290639
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做黄金股指
到金友期货

期市重要数据

（1）降息方面：美国：美联储周三决定将基准利率下调50个基点，至1%，符合经济学家此前预期，目的是阻止美国经济进入二

战后以来最严重的衰退时期。在此之前，美联储今年已经两次降息50个基点，分别是在1月30日和10月8日。中国：中国人民银行决

定，从2008年10月30日起下调金融机构人民币存贷款基准利率，一年期存款基准利率由现行的3.87%下调至3.60%，下调0.27个百

分点；一年期贷款基准利率由现行的6.93%下调至6.66%，下调0.27个百分点；其他各档次存、贷款基准利率相应调整。个人住房公

积金贷款利率保持不变。

（2）美国商务部周三公布，9月耐用品订单增加0.8%，此前分析师预估为下降1.2%，8月修正后为下降5.5%，前值为下降4.8%。

（3）美国能源资料协会（EIA）周三公布的数据显示，截至10月24日当周，美国原油库存增加50万桶，至3.119亿桶，低于之前分

析师预估的增加140万桶；美国汽油库存下降150万桶，至1.95亿桶，之前分析师预估为增加120万桶；馏分油库存住呢国家230万桶，

至1.266亿桶，超过分析师预估的增加800，000桶。
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